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TIBERIUS

EinfiUhrung Rohstoffmarkte
Ubersicht

Was sind Rohstoffe?

Energietrager

Industriemetalle

Edelmetalle

Agrarrohstoffe und Vieh

Sonstige (,Exotics‘)

I’ e

] o

Y

z.B. Rohal (WTI, Brent, WCS, LLS), Heizdl, Benzin,
Erdgas, Kohle, Uran

z.B. Kupfer, Aluminium, Zink, Nickel, Blei, Zinn

z.B. Gold, Silber, Platin, Palladium

z.B. Weizen, Mais, Sojabohnen, Zucker, Baumwolle,
Kaffee, Kakao, Palmoél, Schweine, Rinder

z.B. Wasser, Elektrizitat, CO2, minor metals*

*Minor Metals sind Metalle die nicht an der LME, CME oder SHFE gehandelt werden (auch REE) wie z.B. Antimony (Sb), Arsenic (As), Beryllium (Be), Bismuth (Bi), Cadmium (Cd), Cerium (Ce), Chromium (Cr), Cobalt (Co), Gadolinium (Gd),
Gallium (Ga), Germanium (Ge), Hafnium (Hf), Indium (In), Lithium (Li), Magnesium (Mg), Manganese (Mn), Mercury (Hg), Molybdenum (Mo), Neodymium (Nd), Niobium (Nb), Iridium (Ir), Osmium (Os), Praseodymium (Pr), Rhenium (Re),
Rhodium (Rh), Ruthenium (Ru), Samarium (Sm), Selenium (Se), Silicon (Si), Tantalum (Ta), Tellurium (Te), Titanium (Ti), Tungsten (W), Vanadium (V), Zirconium (Zr) und sich durch kleine weltweite Produktionsvolumina sowie ihren

Kuppelproduktcharakter auszeichenen.
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Ubersicht

Rohstoffe — 2014
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Ubersicht

Rohstoffe — 15 Jahre
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EinfiUhrung Rohstoffmarkte

Rohstoffterminkontrakte

Rohstoffe und Rohstofftermingeschafte

Vergleich Spot und Total Return (S&P GSCI), 1980 bis 2014

Ertragskomponenten:

Spot Return Veranderung des zeitlich nachsten

Futures (Preisentwicklung)

Ertrag aus dem Rollen von
Futurepositionen

+ Roll Return

Ertrag aus einer unbesicherten
Futureposition

+ Collateral Return Ertrag aus der Futurebesicherung

Total Return

I
M SPGSCI Index  167.3521 : “‘;\F"
M SPGSCITR Index 607.3235 : ; RTALA

- Track ~ Annotate = News ©, Zoom

Normalized As Of 12/31/1979

|
Last Price ‘I
[

o
f\ ’\ U | “ ‘(.;

‘+5,9% p.a.

Quelle: Bloomberg, 2014

1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014

») Mittel- bis langfristig ist der Ertrag eines vollstandig besicherten Rohstofftermingeschaftes der

Rohstoffpreisentwicklung tiberlegen
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Rohstoffterminkontrakte

Rohstoffe und Rohstofftermingeschafte

Terminpreise

| F: SE!{T_FF_Q_HJT / F —= SETT 1200 7
1100 +
Backwardation:
. . . 10007 Contango fuhrt zu
B Terminpreise < Kassapreise 900 4 einer negativen
. . . Rollrendite
®  Anleger erzielt Rollrenditen beim 800
Rollen der Terminkontrakte zur 2
Aufrechterhaltung seines Long o 7007
Exposures 600 -
Contango: 500 +
. . . \,\0\6 Backwardation fuhrt zu
® Terminpreise > Kassapreise 400 1 D einer positiven Rollrendite
m Anleger zahlt Rollkosten beim 300 7
Rollen der Terminkontrakte zur 200 :
Aufrechterhaltung seines Long 1 2 3 4 5 6 7
Exposures Laufzeit (Monate)

» Der Ertrag aus dem Rollen der Termingeschéfte kann je nach Struktur der Terminkurve positiv

Oder negatlv aUSfa”en Quelle: DB Global Markets, 2010

Symbolerklarung: Kassa oder Spotpreis (S), Futurepreis (F), Zinsatz (r), Lagerkosten (y), Dividenden (g), Convenience Yield (u), Zeithorizont (T)
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Rohstoffterminkontrakte

Terminkontrakte und Preisentwicklung — Beispiel Roho6l in Nordamerika
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» Weltweite Benchmark-Roholsorten sind WTI (USA) und Brent (Europa). Gradmesser flr die
Qualitat der einzelnen Rohdlsorten sind die Dichte/Viskositat (°API) und der Schwefelgehalt.
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Rohstoffterminkontrakte

Terminkontrakte und Preisentwicklung — Beispiel Rohol (WTI)

(LM4 1101.36 +52 M 1c101.36/101.37 1B3x17  Prev 100.84 99) Save As 90 Actions ~ 90 Edit + 99 Table Candle Chart
At 19:00 Vol 149154 Op 100.89 Hi 10220 Lo 100.57  OpenInt 340382  [RNENNE- VEENEIET EEAieA t (GRRE R LA 50 100] 200]contract 01 Jafusd |
Page 1/2 Futures Contract Description’ 10 3D 1M 6M YTD 1V 5Y Max Daily ¥ « Y Security/Study ~ M Event %
1) Contract Information 2) Linked Instruments il e lin)
CLM4 Comdty WTT CRUDE FUTURE Jun14 NYM-New York Mercantile Exchange
3 Notes
Crude oil is the world's most actively traded commodity, and the NYMEX Division light sweet crude oil futures MLt Prie 014
contract is the world's most liquid forum for crude oil trading, as well as the world's largest-volume futures ﬂ:‘vi‘;agl(’”“/“g ne
contract trading on a physical commodity. Because of its excellent liquidity and price transparency, ... [itowonlz/w/oa 240
4) Contracts (CT)  Jan:F Feb:G Mar:H Apr:J May:K Jun:M Jul:N Aug:Q Sep:U Oct:V Nov:X Dec:Z }.2ﬂ2¥§f§8&>°2ﬂ°£§53§1§'§
Contract Specifications Trading Hours 9 Price Chart (GP) I s 00 s 06
Contract Size 1,000 Barrel | @ Exchange 0 Local oIntraday @History @ Curve

Value of 1.0 pt $ 1,000 Electronic 00:00-23:15 i
Tick Size 0.01 Pit 15:00-20:30

Tick Value $10

Price USD/bbl. § Related Dates (EXS) \W

Contract Value $ 101,360 First Trade ~ Mon  Apr 16, 2007
Last Time 18:59:47 last Trade ~ Tue May 20, 2014 | = *3,.." )

Exch Symbol (L |First Notice ~ Thu May 22, 2014 Prc C“;g 1D s j
BBGID BBGOOOWOH4D3 First Delivery Sun  Jun'l, 2014 Lifetime High 141.79 j‘«“
Last Delivery Mon  Jun 30, 2014 Lifetime Low 52.62;‘;/

Daily Price Limits §) Holidays (CDR NM) Margin Requirements
Up Limit 110,84 9) Weekly COT Net Futs (COT) Speculator  Hedger
Down Limit 90.84 Initial 3135 2,850 : ; ‘ i ‘
Secondary 2.850 2.850 204 205 00 ot m Pk

sl

» 1 Future Kontrakt WTI (100.000 USD) bezieht sich auf 1.000 Fass Rohdl zu je 159 Liter. In den
vergangenen 10 Jahren schwankte der Preis fir Roho6l zwischen 60 und 140 USD je Barrel.
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Rohstoffterminkontrakte

Terminkontrakte und Terminstrukturkurve — Beispiel Rohol (WTI)
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4) Futures 5) Spreads 6) Strategies Sort By Tracki A”“Otat? * Zoomé
WTI CRUDE FUTURE  7) NYMEX (CEM) Session é § : ‘ : : ‘ ’ ’ ‘
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Description Last| Change Time| Bid/ Askl OpenInt Volume!--: : : i i :
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96.68 96.70 215861
05.84 95.87 :
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92.99
92.31
91.85
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») Neben dem Preis eines Rohstoffes ist die Terminstruktur von entscheidender Bedeutung. Kostet
ein Fass Rohol am Kassamarkt derzeit 102 USD, betragt der Terminpreis fur Dezember 2015 nur
89 USD (-13%)).
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Rohstoffterminkontrakte

Dynamik der Terminkurvenstruktur — Beispiel Rohol (WTI) 2014

90) Actions 4 9D Feedback | Page 1/6 Commodity Curve Analysis

1w M 1Y 5Y Custom el / Curves £ Settings
: i Track . Annotate iO, Zoom | : : g :

® Crude Oil, WTI :INYM : Last Price : 3/28/2014 :
Crude Oil, WTI :INYM : Last Price : 10/29/2013 :
Crude Oil, WTI ::NYM : Last Price : 4/29/2013

Jun2013 [ZTFNER2014 Dec2014

0ct2015 May2016 Dec2016 Jul2017 Feb2018 Sep2018 Apr2019 Nov2019  Jun2020 Jun2021 Dec2022

») Die Terminkurve kann sich im Zeitverlauf in Bezug auf Struktur und Steilheit dynamisch andern.
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Rohstoffterminkontrakte

Dynamik der Terminkurvenstruktur — Beispiel Rohél (WTI) und Erdgas (HH) 2009

Rohdol — Der ,Super-Contango* Erdgas — Saisonalitat

| Oktober

' Novem,be"r"'
2008~

)) Investments in Rohstoffe weisen Eigenschaften von Aktien und Renten auf
Mean Reversion ertffnet dem aktiven Management mehr Chancen als auf den Aktienmarkten

13
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Asset Allokation und Portfolio Theorie

Asset Klassen und Asset Allokation

vorgehensweise Strulkdurierung
T op-Dionam -
am-t Portfolio
/\ / |\ . strategische
Asset Klassen Asset Allokation
Sub-Asset Klassen 2
taktische
/|\\ /l\\ /l\'\ Asset Allokation

Anlagetitel im Anlageuniversum .
.,\ T /, YYertpapler Selekion
— Bestimmung der
rarket T
Bottom- Up KauT-/ und verkaurzeipunkie arwet Timing

») Asset Klasse (Def.): Unabhangig von anderen Asset Klassen soll ein signifikanter Mehrertrag im
Vergleich zur risikolosen Verzinsung erzielt werden, die Ertrage sollen nicht von der Leistung eines
Managers abh&ngen und sie soll einen positiven Beitrag zur Portfolio-Diversifikation leisten.

Quellen: Abb. links: James Picerno (2010): Dynamic Asset Allocation; Abb. rechts: Schmidt-von-Rhein (1996), Kleeberg/Rehkugler (2002)

15



TIBERIUS Emehrung Rohstoffmérktg
Asset Allokation und Portfolio Theorie

Charakterisitika der Asset Klasse Rohstoffe

» Erwartete Rendite und Risikoeigenschaften vergleichbar mit Aktien
= Geringe bis negative Korrelation mit Aktien und Anleihen

= Positive hoherer Momente der Renditeverteilung (Schiefe/Wdélbung)
= Teilweise positive Reaktion auf geopolitische Risiken

= Rohstoffe bieten einen teilweisen Schutz vor Inflation

= Rohstoffpreise folgen einem Mean Reversion Modell

» Indices/ETFs sind ein effizienter Weg eine Asset Klasse abzubilden. Je hdher die Ineffizienzen
eines Marktes desto hoher ist das erwartete Alpha eines aktiven Managers. Als Vergleichsindex
fur die Asset Klasse Rohstoffe haben sich zwei Indices etabliert:

- Dow Jones UBS Commodity Index (DJUBS) und
- S&P Goldman Sachs Commodity Index (S&P GSCI)

16
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Asset Allokation und Portfolio Theorie

Investierbare Rohstoffindices

Dow Jones UBS Commodity Index

\ 22

B Agriculture 29%

Il Eneray 38%

[ Livestock 5%

Precious Metals 11%

Source: ETF Securities, index providers
Data: Latest public available data as of December 31, 2013

Rogers International Commodity Index

37

B Agriculture 32%

Il Eneray 44%
Industrial Metals 14%

I Livestock 3%

Precious Metals 7%

Source: ETF Securities, index providers
Data: Latest public available data as of December 31, 2013

Industrial Metals 16%

S&P Goldman Sachs Commodity Index

24

B Agriculture 15%
B cneroy 70%

Indusirial Metals 7%
I Livesiock 5%

Precious Metals 3%

Source: ETF Securities, index providers
Data: Latest public available data as of December 31, 2013

Thomson Reuters Jefferies CRB Index

19

B Agriculture 34%

B cneroy 39%
Industrial Metals 13%

I Livestock 7%

Precious Metals 7%

Source: ETF Securities, index providers
Data: Latest public available data as of December 31, 2013

»> Rohstoffindices unterscheiden sich hinsichtlich der Komponentenanzahl und Gewichtungssystematik.

17
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Asset Allokation und Portfolio Theorie

Effizienter Rand mit Minimum-Varianz-Portfolio und Tangentialportfolio

14%

-+ @
He Kapitalmarktlinie 13% derB e emeceeece e — S
o Aktien, Anleihen
o 199 A& e und Rohstoffe . el
Effizienz- £ (S&P GSCI)
Kurve L T
L
10% meemremmmerrnmmeese el L
Q% Jremrorr o
FrF MVP 8% e p— Aktien und Anlsilien.--
7% 1
e
Standardabweichung
> 501'(0 T T T T T T T T
Gp 4% 6% 8% 10%  12% 14%  16% 18% 20% 22%

») Die Beimischung der Asset Klasse Rohstoffe zu einem Aktien-Anleihen-Anlageuniversum
verschiebt die Effizienzkurve nach links oben

18
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Asset Allokation und Portfolio Theorie

Variation des Rohstoffanteils bei bestehenden Portfolio-Modellen
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») Eine Rohstoffbeimischung fuhrt in jedem Portfolio-Modell zu einem Riickgang der Wertschwankung
(Volatilitat), einem Anstieg der Rendite sowie der Sharpe Ratio. Der Punkt einer maximalen Sharpe
Ratio wurde bei Rohstoffquoten von 22% (Einkommen), 33% (Balance) und 54% (Dynamik) erreicht.
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Asset Allokation und Portfolio Theorie

Investmentinstrumente und Strategien

Indices

Indices

Beispiele:
S&P GSCI
DJUBS
R/J CRB
RICI
DBLCI

Unterschiede:
Anzahl Rohstoffe,
Gewichtungssystematik

Quantitative Strategien

Beispiele:

DBLCI Mean Reversion
DB Platinum Commodity Euro
DB Commodity Harvest
Commodity IGAR (JPM)
ComBATS, Corals (Barclays)
GAINS (CS)

LBBW Rohstoffe 1/2

Unterschiedliche Handels-

Beispiele:
DBLCI Optimum Yield

Unterschiede:
Methode der
Roll-Optimierung

UBS CMCI, RICI Enhanced

strategien; Kriterien:

Long only; long/short, Liquiditat

Regelbasierte Strategien

Diskretionar

Aktives Management

Beispiele:

DWS Invest Commodity Plus
Lupus Alpha Commodity
Sarasin Commodity
Schroder AS Commodity
Tiberius Active Commodity
Tiberius Commaodity Alpha
Vontobel Belvista Dynamic

Unterschiedliche Management-
Anséatze; Kriterien:
Long only; long/short, Liquiditat

Beta

Alpha+Beta
Alpha

Enhanced
Beta

Beta

Alpha+Beta
Alpha

20
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EinfiUhrung Rohstoffmarkte
Ubersicht

TIBERIUS

Realwirtschaft und Finanzmarkt

Rohstoffterminkontrakte

Physische Rohstoffe

(vollstandig besichert)

m Zur Wertanlage vor
allem bei Edelmetallen
verbreitet

m Ertrag ist allein von
Preisentwicklung
abhangig

m |.d.R. geringe bis negative
Korrelation mit
traditionellen Asset
Klassen

m Physische Rohstoff-
anlagen sind Teil des
Bereiches ,Alternative

Investments*

® In direkter oder Indexform

vor allem bei institutionellen
Anlegern verbreitet

m Ertrag ist neben Preisent-

wicklung von Roll-Renditen
und der Verzinsung der
Besicherung abhangig

m |.d.R. geringe bis negative

Korrelation mit traditionellen
Asset Klassen

m Vollstandig besicherte Roh-

stofftermingeschafte sind Teil
des Bereiches ,Alternative
Investments*

(physischer) Rohstoffhandel

Rohstoffaktien

m Aktien von Unternehmen
der Bereiche ,Energie’,
Grundstoffe‘ und Teil-
bereiche des Konsum-
sektors

m Korrelationi.d.R. zum
Aktienmarkt héher als zu
Rohstoffpreisen

m ,Rohstoffaktien‘ sind
Teilbereich der globalen
Aktien Allokation

22
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Realwirtschaft und Finanzmarkte

Finanzmarkt

Commodity AUM by sector ($bn)

Cumulative investment flows to commodities since 2009

450 - 120 - S
n
400 4 ® Precious metals L breci ( )
e Precious
Energy e e 100 1
350 - w— ENergy
Agriculture —
300 A 80 - Base
= Base met
—A
550 - gs
60 -
200 A
]50 . — 40 i
100 - - —
20 _/w
50 | l/_ﬁ
O = 0 T T 1 1 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13

Quelle: Barclays 2014

Quelle: Barclays 2014

» Die investierten Gelder im Rohstoffsektor sind von USD 150 Mrd. In 2008 auf Gber USD 350 Mrd. in
2013 gestiegen. Edelmetalle spielen flr Investoren eine tGberproportional wichtige Rolle.

23
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Realwirtschaft und Finanzmarkte

(Physischer) Rohstoffhandel

=  Funktionsweise des Rohstoffhandels am Beispiel Rohdl

Olférderer Rohstoffhindler Raffinerie
R == & e
0 o )| gy
- L 1" ; =
i |0 i I'I i / Y » —
1 Ankauf 2 Finanzierung 3 Versicherung 4 Preisabsicherung mit Optionen. 5 Transport per Schiff, 6 Verkauf z. B. zu
Ol in definierter Menge und Qualitat, durch Bank. gegen Verlust. Derivatehandel «over-the-countery: mit Eisenbahn oder Pipeline. 88 US-Dollar pro
z.B.1 Mio. Fass zu 70 US-Dollar pro einem Derivatehandler, der auf einen Fass. «Delivered duty
Fass. «Free on board», das heisst fallenden oder steigenden Preis spekuliert. unpaidn, das heisst
Transportkosten inbegriffen. v ‘ unversteuert beim

Kunden abgeladen.

lVerkaufsprels - Finanzierungskosten - Versicherungskosten - Optionskosten - Transportkosten = Handelsmargel

=  Weltweite Rohstoffexporte in 2011 bei USD 6 Bio., was einem Drittel des globalen
Warenhandels entspricht. Mehr als 50% entfallt auf Energietrager (WTO/Unctad).

= Die Wertschopfung des Rohstoffhandels in der Schweiz betrug 2010 gemass der
Konjunkturforschungsstelle (KOF) knapp CHF 20 Mrd., was einem Anteil von 3,5% des BIP
entspricht.

= |nder gesamten Schweiz wird die Anzahl Handelsfirmen auf 570 geschatzt, wovon die
meisten in der Region Genf (400) sowie in Zug (100) und Lugano (70) angesiedelt sind.

= |m gesamten Rohstoffhandel waren 2010 schweizweit rund 10.500 Mitarbeitende
beschaftigt, davon der Grossteil in Handelsfirmen, gefolgt von Banken, Frachtgeschaft und
Inspektion.

Graphik:Tagesanzeiger , 17.06.2013
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Realwirtschaft und Finanzmarkte

Die ,,heimlichen” Riesen des Rohstoffhandels

Glencorexstl’ata Aboutus | Ourbusiness | Investors | Media | Sustainabilit Vitol Search Vito Q

i ‘ § ABOUTVITOL | TRADING | TERMINALS | UPSTREAM | REFINING | NEWS | RESPONSIBILITY | VITOL FOUNDATION | CAREERS | CONTACT
I I l |

u S | AWARM WELCOME
I
_ : il The Vitol Group exists to help meet the energy needs of a rapidly

| changing world. One of the world’s largest independent energy trading
companies, we find, extract, trade, refine, store and transport

} materials and resources from where supply is abundant to where

| demand is great. We forge connections; we help make things happen

! and markets work.

l There, any apparent similarities with other oil and gas conglomerates
l end. We do things differently, and the difference lies less in what we
do than how we do it.

IIPSTREANMN »

Trading is the engine of our business, and energy is the VTTI (50% Vitol owned) represents far more than Speed, flexivility and local understanding are nowhere
resource we trade the most simply a storage resource. more relevant than in our upstream operations.

- MERCURIA —4
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» Vitol, GlencoreXstrata, Trafigura, Gunwar und Mercuria sind die weltweit grossten Rohstoffhandler.
Der Umsatz von Vitol und GlencoreXstrata Ubertsteigt den der gréssten DAX Konzerne.
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Lebenszyklus Rohstoffentdeckung und -forderung

Small Cap Mid Cap Large Cap
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%) Feasibility Study (FS)
Financing
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4-5 Jahre

Entwicklung Startup Produktion Wachstum/M&A Stagnation Erschopfung

Abnehmendes Risiko

Quelle: Schematische Darstellung nach Lassonde, Pierre (1994): The Gold Book; eigene Darstellung, TAM
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Realwirtschaft

Rohstoffe und Unternehmen des Rohstoffsektors

weltweite Aktien

Rendite: 9,3% p.a.
Volatilitat: 11,1
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Zusammenfassung

= Die meisten Rohstoffe fallen in die Kategorien Energietrager, Metalle oder Agargliter

= Rohstoffe haben sich in den vergangenen 10 Jahren als separate Anlagekategorie fir
Finanzinvestoren etabliert

=  Abgrenzung von Rohstoffen, Rohstoffterminhandel, physischer Handel und Unternehmen
des Rohstoffsektors ist notig

= Der Ertrag von besicherten Rohstoffterminkontrakten setzt sich aus verschiedenen
Komponenten zusammen und Ubertrifft die Rohstoffpreisentwicklung (Total Return)

= Im Asset Management fallen Rohstoffe im Sinne vollstandig besicherter
Rohstoffterminkontrakte unter Alternative Investments

=  Historisch wiesen Rohstoffe als Asset Klasse aktiendhnliche Rendite/Risiko-Kennziffern auf,
wahrend die Korrelation mit Aktien und Anleihen gering bis negativ blieb (Diversifikation)

= Die Beimischung von Alternative Investments wie Rohstoffen zu traditionellen Anlagen in
Aktien und Anleihen verbessert die Portfolio-Eigenschaften
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Referent

TIBERIUS

Dr. Torsten Dennin,
Fondsmanager und Deputy Chief Investment Officer (CIO)

Als stellvertretender Chief Investment Officer von Tiberius Asset Management ist Dr. Torsten Dennin verantwortlich fur die
Analyse der internationalen Rohstoffméarkte mit dem Schwerpunkt Energie und mitverantwortlich fir die Performance aller
Anlageprodukte der Tiberius Gruppe. Dariiberhinaus analysiert er die globalen Aktiensektoren Ol&Gas, Metals&Mining
sowie Agrar und berat einen Rohstoffaktienfonds sowie einen Rohstoff-Dachfonds.

Bevor Dr. Dennin im April 2013 zu Tiberius in die Schweiz kam verantwortete er als Co-Head Natural Resources von 2010 bis 2013 die
Performance des VCH Commodity Alpha Fonds und des VCH Expert Natural Resources Fonds fur Altira AG / VCH Vermdgensverwaltung
in Frankfurt am Main. Von 2003 bis 2010 war Dr. Dennin als Senior Portfolio Manager fur die Deutsche Bank AG in Frankfurt am Main

im Rohstoffbereich tatig. Hier verantwortete er mehere Rohstofffonds und Spezialmandate, wie u.a. den db Flexible Commodity Strategy
Fund und den PWM Commodity Optimum Fonds. Daneben war er fiir die Analyse der internationalen Rohstoffmérkte und Aktien des
Basic Resources Sektors zustandig.

Dr. Torsten Dennin studierte Volkswirtschaftslehre an der Universitat zu Kéln, Deutschland, und an der Pennsylvania State University,
USA. Er promovierte zum Themenkomplex Rohstoffe im Asset Management an der Schumpeter School of Business and Economics.
Er ist Autor der Blicher ,Besicherte Rohstoffterminkontrakte im Asset Management®, ,Lukrative Rohstoffmarkte — Ein Blick hinter die
Kulissen® und ,Afrika — Kontinent der Chancen® sowie zahlreicher weiterer Publikationen in Fachzeitschriften. Als Experte zum Thema
Rohstoffmarkte ist er ein gefragter Ansprechpartner von Presse & TV.

Kontinent Toesen Dewrin
der Chancen LUKRATIVE

ROHSTOFFMARKTE
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Publikationen (Auszug)

__Dennin (2013): Afrika — Kontinent der Chancen. Wettlauf um die Rohstoffe des Schwarzen Kontinentes, Borsenbuchverlag, April 2013
__Dennin (2010): Lukrative Rohstoffméarkte — Ein Blick hinter die Kulissen, FinanzBuch Verlag, 1. Auflage Sept. 2010 / 2. Auflage Okt. 2011
__Dennin (2009): Besicherte Rohstoffterminkontrakte im Asset Management, Josef Eul Verlag, Marz 2009
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__Dennin (2013): Chancen aus der Divergenz von Rohstoffen und Aktienmarkten, in: RenditeWerk — Zur Pflege des Stiftungsvermogens, Nr. 06/2013
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Important legal information

The information in this document constitutes neither a sales offer, a request to submit an offer nor
investment advice. It is given for information purposes only. No liability is assumed for the accuracy and
completeness of the information. Opinions and assessments contained in this document may change at any
time and reflect the point of view of Tiberius Group in the current economic environment.

Investments should only be made after a thorough reading of the current prospectus and/or the fund
regulations, the current simplified prospectus, the articles of association, and the current annual and semi-
annual reports, as well as after consulting an independent finance and tax specialist. The mentioned
documents can be obtained in hard copy or electronically and free of charge at Tiberius Asset Management
AG (+41 41 560 0081 / info@tiberiusgroup.com) or at the particular management company.

The value of the units and the return they generate can go down as well as go up. They both are affected by
market volatility and by fluctuations in exchange rates. Tiberius Asset Management AG does not assume
any liability for possible losses. The performance of past values and returns is no indicator of their current
or future development. The performance of values and returns does not include the fees and costs which
may be charged when buying, selling and/or switching units. The breakdown into sectors, countries and
currencies and their respective positions as well as possibly indicated benchmarks are subject to change at
any time in line with the investment policy determined in the prospectus. The representations made in this
publication may be changed at any time without prior notice.

This publication is copyright-protected. All rights appertaining thereto, even in case of only partial use, shall
remain reserved, particularly with regard to the following: translation, reprinting, recital, use of images and
graphics, broadcasting, duplication via microfiche or other means, and/or storage in data processing
equipment. A duplication of this publication or portions thereof shall not be allowed. Any breaches may be
subject to the penalties provided for under law.

Copyright © May 2013 Tiberius Asset Management AG. All rights reserved.




